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Senhores Accionistas,

Submetemos a apreciagdo de V Exas, o relatéorio de Gestdo e as contas da Sociedade é
respeitante ao periodo de 2015, de acordo com o estipulado na Lei e nos Estatutos.

1. Enquadramento macroeconémico

A) Conjuntura Internacional?

O crescimento econémico global voltou a desapontar no final do ano, tendo nos anos de 2012,
2013 e 2014, a taxa de crescimento econémico global rondado pouco mais de 3%.

A nivel europeu, no primeiro semestre de 2015, os paises da Zona Euro continuaram a seguir
a trajectdria positiva iniciada em finais de 2013. Neste periodo, verificou-se um crescimento
global, mas moderado, nos principais indicadores macroeconémicos.

Dados disponiveis referentes ao primeiro trimestre de 2015, revelam que face ao trimestre
transacto, o PIB da Zona Euro teve uma variagdo positiva de 1%, em grande parte
impulsionado pelo aumento no consumo privado (+1,7%), pelo aumento da procura interna
(+1,3%) e pela subida das exportagdes (+4,2%). Face a estes indicadores, as projec¢des para
finais de 2015 foram ajustadas de uma forma positiva, prevendo-se que para a Zona Euro, o
crescimento do PIB passe de 0,9% verificado em 2014 para 1,5% este ano, mais 0,2 p.p. que o
projectado no inicio de 2015. Previsdes que se verificaram, alids, no final do quarto trimestre
do ano passado.

A maior disponibilidade de liquidez, resultante principalmente do programa de Quantitative
Easing, bem como o aumento do volume das exporta¢des dos Estados Membros na segunda
metade de 2015, deram algum impeto a confianga dos investidores e contribuiram para o
crescimento esperado no segundo semestre do ano.

O ritmo de crescimento europeu continuou a ser pautado pela economia alema. Apesar de
esta ter mantido um crescimento em cadeia do PIB de 0,3%, fez com que o crescimento
homologo caisse de 1,7% no terceiro trimestre para 1,3% no quarto, tendo naturalmente este
resultado, contribuido para o abrandamento registado no total da zona euro.

De destacar a economia Espanhola que obteve um crescimento de 0,8% em cadeia, elevando a
taxa de variagao homologa do PIB de 3,4 para 3,5%.

Pela negativa, a economia Grega confirmou a entrada em recessdo técnica na segunda metade
do ano. Depois do PIB ter caido 1,4% durante o terceiro trimestre, ficou-se a saber que desceu
ainda mais 0,6% nos tltimos 3 meses do ano.

Para 2016 prevé-se uma recuperagdo economica de 1,7% em linha com o antecipado pela
Comissdao Europeia no boletim de Inverno de 2015. O ritmo de recuperacio deverd ser
distinto entre os vdrios paises membros, revelando as especificidades de cada um. A
desaceleragao econémica na China e noutros paises emergentes, afectados com a queda dos
precos das commodities e a desvalorizagcdo das respectivas moedas, podera contribuir para
uma procura externa débil este ano. Pela positiva, poder-se-4 destacar a manuteng¢io dos
baixos pre¢os do petroleo e os efeitos do programa de Quantitative Easing - Programa de
politica monetaria utilizada pelo BCE para estimular a economia e que consiste na compra de
activos financeiros.

1 Fonte:

Banco de Portugal Eurosistema. (2015.07). Boletim Estatistico. (pp. 23)

European Comission “European Economic Forecast - Spring 2015".

Banco Portugués de Investimento. Analise Mensal. (2016.02). Estudos Econémicos e Financeiros.
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B) Conjuntura Nacional?

Um ano apo6s o término do Programa de Ajustamento Econémico e Financeiro, em Junho de
2014, a economia portuguesa continuou a crescer de forma sustentada, mas gradual. Segundo
dados do Banco de Portugal referentes ao 12 Semestre de 2015, estes indicam um crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB) de 1,6% face ao periodo homologo. Este crescimento foi
impulsionado por um comportamento mais dindmico da procura interna, sendo de destacar o
aumento do consumo privado de bens duradouros bem como a formagio bruta de capital fixo
em 2,6%. De referir que as exportagdes contribuiram para um acréscimo de 2,2 p.p. do seu
valor.

A nivel da empregabilidade, verificou-se no primeiro semestre do ano uma redugio da taxa de
desemprego, passando esta para os 11,9%, valor ainda assim acima da média da Zona Euro
que se situa em 11,0%.

No terceiro trimestre de 2015, houve uma desaceleracio da actividade econémica. Em termos
homoélogos, o PIB apresentou um ligeiro recuo passando a cifrar-se em 1,4%, tendo também a
taxa de desemprego, estabilizado face ao trimestre anterior. O consumo privado e a formagao
bruta de capital fixo retrairam para os 2,3%.

No quarto trimestre do ano e segundo dados do Instituto Nacional de Estatistica, o PIB
aumentou 1,2% em volume e 1,5% no conjunto do ano de 2015. A taxa de desemprego no 42
trimestre de 2015 foi 12,2%. Este valor é superior em 0,3 p.p. ao do trimestre anterior e
inferior em 1,3 p.p. ao do trimestre homélogo de 2014.

De referir que as exportagdes de bens e servigos, bem como as importacGes, registaram
também um abrandamento, passando a cifrar-se em 3,8% e 5,1% respectivamente.

Em 2016 prevé-se que o consumo privado deva crescer em linha com o rendimento
disponivel real das familias num quadro de recuperagio moderada do emprego, de
moderacdo salarial no sector privado e de acelera¢do dos pregos no consumidor.

De acordo com a Comissdo Europeia, este organismo estima que o crescimento portugués seja
de 1,6% em 2016 e de 1,8% em 2017. Ja em relagédo as perspectivas para o défice orcamental,
a Comissdo estima um défice de 3,4% do Produto Interno Bruto para 2016.

C) Sistema Financeiro3

Em 2015, o activo do sistema bancdrio Europeu manteve uma trajectéria de redu¢do, embora
ligeira, alcan¢ando aproximadamente os 427 m.M.€ no final do primeiro trimestre de 2015. 0
recurso liquido a financiamento dos bancos centrais também diminuiu. Poder-se-4 constatar
que em Dezembro de 2014 ascendia a 31 m.M.€ e em Maio de 2015 situava-se nos 29 m.M.£.

2 Fonte

Banco de Portugal (Junho 2015) - "Boletim Econdmico”. Disponivel em

www.bportugal pt/ptPT/EstudosEconomicos/Publicacoes/BoletimEconomico/Publicacoes/bol_econ_junho2015_p.pdf 4 Associacdio Portuguesa
de Seguradores. (2015.05). Indicadores de Gestdo. “Informagdo Transversal” (pp. 28)

3 Fonte
Banco de Investimento Global Outlook 2016.
Banco Portugués de Investimento. R&C 2015, 1° semestre
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No que concerne aos mercados financeiros, as principais varidveis financeiras nos primeiros
meses do ano foram influenciadas fortemente pelos receios de deflacdo na zona Euro, bem &
como pelas perspectivas de polfticas monetarias divergentes dos estados membros.

Em contraponto, o arranque do ciclo de Quantitative Easing iniciado pelo Banco Central
Europeu em Marco, teve um impacto positivo na dilui¢do do risco de deflagdo na zona euro,
bem como o referendo no inicio de Julho, que poderia intensificar o risco de safda da Grécia da
Unido Econémica e Monetdria, mas que resultou na aceitagio de um novo programa de
assisténcia a este mesmo pais.

Relativamente ao mercado de divida publica, este verificou um comportamento dicotémico ao
longo do ano de 2015. Até Abril, a tendéncia foi de uma consecutiva redugdo das yields nos
mercados. Desde entdo, a volatilidade registada em torno dos eventos gregos alterou essa
tendéncia de redugdo para uma subida quase generalizada.

Os paises denominados da periferia, onde se encontra Portugal, viram um agravamento dos
prémios de risco face a divida alema. Esta situagdo ocorreu em larga medida, fruto da
reavaliacdo da percep¢do do risco por parte dos investidores associados a crise grega. De
destacar que este foi um movimento gradual e que em parte reflecte o suporte dado pelo
programa de aquisi¢do de activos de longo prazo, levado a cabo pelo Banco Central Europeu,
mas também pela continuagdo do processo de correc¢do de alguns desequilibrios existentes
nas economias mais periféricas.

0O mercado de Acgdoes em Portugal, tendo como base de referéncia o PSI 20, encerrou a
primeira metade do ano de 2015 com uma subida de 16%. A subida de 38%, 37% e 28% das
cotagdes da Jer6nimo Martins, NOS e Galp respectivamente, foram os principais motivos desta
performance.

Contudo, os volumes totais transaccionados cairam 19% face ao ano anterior para 15 m.M.€,
sendo explicados em larga medida pela resolugdo do BES em 2014 e pelos eventos ocorridos
na Portugal Telecom. De referir que na segunda metade do ano, o indice PSI 20 sofreu
algumas oscilagdes tendo atingido o maximo de 5.904 Pontos Base em meados de Julho,
acabando o ano com cerca de 5.220 Pontos Base.

Para 2016 perspectiva-se um ano onde as actuais taxas de juro se mantenham para fazer face
a restri¢oes de crescimento/endividamento dos Estados Membros e que a actual politica
monetaria expansionista do BCE, siga as expectativas do mercado.

2. O Sector Segurador

Invertendo a tendéncia negativa dos tltimos anos, em 2015 assistiu-se a uma recuperacdo do
crescimento do mercado Nao Vida, que em Dezembro de 2015 atingiu uma variacio positiva
de 3,5%. A taxa de sinistralidade Ndo Vida manteve-se estdvel, registando-se um ligeiro
crescimento de 0,3 pontos percentuais face a 2014 (63,9% para 64,2%).

Analisando os principais Ramos N&o Vida, registam-se as seguintes evolugdes:

e 0 Ramo Acidentes Trabalho obteve uma variagdo positiva de 7,7%, traduzindo algum
esfor¢o do Mercado na recuperacgio técnica do Ramo, que mesmo assim apresentou
uma taxa de sinistralidade de 100,0% (reducdo de 4,2 pontos percentuais face a 2014);
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¢ (O Ramo Saude cresceu 6,7%, acompanhando os crescimentos sistematicos registados
em anos anteriores enquanto que a Taxa de Sinistralidade atingiu os 75,2%;

e Em Incéndio e Outros Danos, verificou-se um crescimento de 2,0%, reflectido quer nos
Seguros de Habitagao e Condominio (+2.4%) quer no Comércio (+0,9%)e Industria
(+2,0%)

e A nivel de sinistralidade, este Ramo atingiu em 2015 uma taxa de 40,8%, valor inferior
ao de 2014 (50,5%);

e 0O Mercado Automovel, de forma genérica, obteve uma recuperagao significativa face a
2014, tendo obtido um crescimento de 24% (mais 41.000 viaturas vendidas). O
Mercado Segurador acompanhou esta tendéncia de crescimento, finalizando o ano com
uma oscilagdo positiva de 2,0%. A Sinistralidade do Ramo Automdvel aumentou face a
2014 de 60,6% para 65,3%;

e (O Ramo Transportes, apresentou um decréscimo de -5.7%. Em Mercadorias
Transportadas o decréscimo foi de -4,7% enquanto que em Cascos o decréscimo foi
mais acentuado (-6,9%). Em termos de sinistralidade, o Ramo Transportes melhorou
face a 2014, evoluindo de 62,7% para 49,0%;

e 0O Ramo Responsabilidade Civil apresentou um crescimento de 4,1%, alicercado nos
produtos de RC Exploragdo e Profissional que apresentaram um crescimento de 9,6%.
A Sinistralidade deste Ramo atingiu os 35,3%.

3. Plano Estratégico SABSEG

0 ano 2015 foi o primeiro ano completo de funcionamento da Caravela Companhia de Seguros
SA.

O Plano de Negdcio estabelecido para o periodo 2015-2018, cujo objectivo é atingir uma
quota de mercado de 1,5% com niveis de rentabilidade de 5% sobre o volume de negdécios,
teve neste primeiro ano um marco importante, uma vez que os Resultados Liquidos foram

positivos.

No que respeita a area de corretagem, a consolidagdo do Grupo SABSEG no 2o lugar do
ranking de distribuicdo de seguros foi conseguido em 2015.

Apesar da estagnagdo das economias dos mercados emergentes, principalmente devido ao
preco do petroleo, a SABSEG continua a consolidar a posi¢ao de referéncia nestes mercados.

4. Situacdo econémico-financeira

Relativamente a situa¢do econémico-financeira, a AAA- SGPS S.A. consolidou os seus Capitais
Préprios em 2015.

A rentabilidade tem vindo a ser incrementada em linha com o Plano Estratégico definido.
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Apesar de a volatilidade do prego do petrdleo estar a ter impacto do desempenho das O

economias do Brasil, de Angola e de Mogambique, o posicionamento que a SABSEG atingiu
nesses mercados, permitem-nos manter um posicionamento estavel.

Simultaneamente, os sinais de recuperagdo da Economia Portuguesa, deixam antever um
cendrio optimista no desenvolvimento do sector dos seguros, contribuindo de uma forma
decisiva para o refor¢o da situagdo econémico-financeira da AAA- SGPS S.A.

5. Rendimentos e Gastos

Verificou-se uma diminuicao significativa, tanto a nivel dos rendimentos como dos gastos, o
que originou uma diminui¢do acentuada dos resultados, conforme se pode verificar dos
quadros abaixo:

Quadro da evolucao dos gastos
Variacao Gastos
e e Valor %

==

Servicos Especializados | s122810 4607447 15.15363 -24,75%

Materiais 1.16291 657,25 50566 -4348%

Energia e outros fluidos 23127 - 28127 -100,00%

Deslocagoes, estadas e Transportes 4063047 31.09235 953812 -23,48%

Servicos Diversos 18.186,87 663344 1155343 -6353%

TOTALPSE 12143962 84.457 51 3698211 -30,45%
Gastos com o Pessoal 829309 7134114 63.048,05 760,25%
Depreciacoes e Amortizacoes 11624 11624 - 000%
Outros Gastos e Perdas 4576.784,35 4333565 |- 453344870 -99,05%
Gastos e perdas de financiamento 307.920,01 202930,78 104.989,23 -34,10%
Total de Gastos 5.014.553,31 40218132 |- 461237199 91,98%

Quadro da evolucao dos Rendimentos
Variacao Rendimentos
2014 2015 Valor 7

Outros Rendimentos e Ganhos 13.654.313,24 1.726527 44 |- 11.927.78580 -87.36%
~ Aplicagao do Método da equiv.Patr. | 108058236 | 172652744 64594508 59,78%

Rend.e Ganhos nos restantes Activ Fin. =i - 000%

Outros 12573730,88 - |-1257373088 -100,00%
Juros dividendos e outrend.Similares 401113 2451838 2050725 511,26%
~ Juros obtidos de depositos bancarios 401113 | 2451838 | 2050725 511,26%

TOTAL de Rendimentos 13.658.324 37 1.751.04582 |- 11.90727855 -87,18%

A A A - SGPS, S.A. Avenida Almirante Gago Coutinho, 164 | 1700-033 Lisboa | tel. +351 211 920 804 | fax +351 211 920 684
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6. Investimentos no periodo V\"H

7
No corrente periodo foi efectuado investimento em subsididrias e associadas no valor de &
15.127,55, em termos de ativos fixos tangiveis nao houve alteragdes, conforme mapas anexos.

Quadro da evolugao dos Investimentos Financeiros

Evolucao dos IF

2014 2015 Valor 7
Investimentos em Subsidiarias 1228899597 12.293.995,97 5.000,00 004%
Investimentos em Associadas | 600000 | 600000 | = - 000°%
“Adiantamentos P/C/investimentos | 12005967 | 13018722 | 1012755 844%
TOTAL 12.415.055,64 12.430.183,19 1512755 012%

Quadro da evolugao dos Activos Fixos Tangiveis
2014 2015 i el

Valor %
Equipamento Administrativo 5.36152 536152 - 0007%
TOTAL 5.361,52 5.361,52 - 000%

7. Dividas a Administragao Fiscal e a Seguranca Social

Informagdo requerida pelo artigo 2102 da Lei n.2 110/2009, de 16 de Setembro: Regime
juridico da regularizacdo de dividas a Seguranga Social: a sociedade tem a sua situacdo
contributiva regularizada perante a Seguranc¢a Social.

Informagao requerida pelo Decreto-Lei n® 534/80, de 7 de Novembro: A sociedade tem a sua
situagdo contributiva regularizada perante a Administragao Fiscal.

8. Factos relevantes ocorridos ap6s o termo do periodo

Ap6s o termo do periodo e até a presente data, ndo ocorreram acontecimentos subsequentes
que impliquem ajustamentos e, ou, divulgagdo nas contas do periodo.

A A A -SGPS, S.A. Avenida Almirante Gago Coutinho, 164 | 1700-033 Lisboa | tel. +351 211 920 804 | fax +351 211 920 684
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9. Evolucao Previsivel

Foi estabelecido um Plano Estratégico para o periodo 2015-2020 que passa pela consolidagao
da posigdo da marca SABSEG no mundo Luséfono e o desenvolvimento sustentado da Marca

Caravela.

10. Proposta de Aplicacao de Resultados

Propde o Conselho de Administracdo a Assembleia Geral que ao resultado liquido do periodo,
positivo, no montante de 1.427.257,51 €, seja distribuido da seguinte forma:

- Resultados Transitados: 1.427.257,51 €

11. Encerramento

Por ultimo, a Administracdo deseja agradecer a todos os que manifestaram confianga e
preferéncia, em particular aos nossos clientes e fornecedores, porque a eles se deve muito do
crescimento e desenvolvimento das nossas actividades.

Aos nossos colaboradores deixamos uma mensagem de apre¢o pelo seu profissionalismo e
empenho, fundamental ao crescimento sustentado da empresa, presente e futuro.

Lisboa, 06 de Maio de 2016

AAdmi%
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1. Nos termos do Art.2 4479 do Coédigo das Sociedades Comerciais, informamos o
niamero de ac¢des detidas pelos elementos do Conselho de Administragdo e pelo
Fiscal Unico em 31 de Dezembro de 2015:

Conselho de Administragao:

- Francisco Miguel C. F. Vasconcelos Machado 163.026 Agoes
- Fernando José Lopes de Aratjo 83.120 Agdes
- Indcio da Silva Sousa 44352 Agdes
- José Anténio de Carvalho Pereira 12.672 Acgdes
- Luis Filipe Sampaio Cervantes 21.000 Agdes

Conselho Fiscal:

- Luis Afonso Cortez Rodrigues Queiré 0 Agoes

- Antdnio Baptista, Elfsio Quintas e Lino Vieira - SROC 0 Agdes

- Mario Paulo Afonso Pereira 0 Acdes

- Armindo Costa, Serra Cruz, Martins & Associados SROC, representada por Anténio
Manuel Pinheiro Fernandes 0 Agdes

2. Nos termos do Art.2 4489 do Cédigo das Sociedades Comerciais, informamos quais os
Accionistas que detém pelo menos um décimo do Capital em 31 de Dezembro de

2015:
- Francisco Miguel C. F. Vasconcelos Machado 38,72 %
- Fernando José Lopes Aratijo 19,74 %
- International Trade Winds Holding Ltd 15,00 %
- Inacio da Silva Sousa 10,54 %

Lisboa, 06 de Maio de 2016

A Administragao
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AAA - SGPS, S.A.
Demonstragdes Financeiras Individuais
31 de dezembro de 2015

Balango Individual em 31 de Dezembro de 2015

(Valores expressos emeuros)

Rubrics Nota
ubelea s 31-dez-15 31-dez-14
Active
Actiwo niio Corrente
Activos fixos tangiveis 13 348,69 464,93
Participagdes financeiras - método eq. patrimonial 14 22.948.794,16 25.043.297.68
Participagdes financeiras - outros métodos 14 - 3.500,00
Outros activos financeiros 14 2.463.291,61 1.637.547,93
25.412.434,46 26.684.810,54
Activo Corrente
Estado e outros entes publicos 16 3.984,10 81.399,27
Accionistas / sdcios 15 470.252,98 214.265,18
Qutras contas a receber 17 703.271,97 036.881,78
Diferimentos 18 3.386,18 -
Caixa e depositos bancarios 19 7.712,36 755,15
1.188.607,59 1.233.301,38
Total do Activo 26.601.042,05 27.918.111,92
Capital Préprio e Passivw
Capital Proprio
Capital realizado 20 2.105.000,00 2.105.000,00
Outros mstrumentos de capital proprio 21 3.190.000,00 3.190.000,00
Reservas legais 22 536.444,99 98.865,07
Outras reservas 685.704,23 685.704,23
Resultados transitados 23 - 4.276.928,31 -
Ajustamentos emactivos financeiros 13.733.057,95 3.899.917,77
Outras variagdes no capital proprio - 4.943,57 -
Resultado liquido do periodo 1.427.257.51 8.751.598,35
Total do Capital Proprio 17.395.592,80 18.731.085,42
Passivo
Passiw nio corrente
Financiamentos obtidos "o - 4.935.294 81
- 4935294 81
Passiw corrente
Fomecedores 26 14.619,17 3428497
Estado e outros entes publicos 16 313.012,31 4.143,97
Accionistas / socios 15 28.958,81 17.111,36
Financiamentos obtidos 24 8.790.150,69 2.200.094,62
Outras contas a pagar 25 58.708,27 1.996.096,77
Total dos Passivos Correntes 9.205.449,25 4.251.731,69
Total do Passivo 9.205.449,25 9.187.026,50
Total do capital préprio e do passivo 26.601.042,05 27918.111,92

O CONTABILISTA CERTIFICADO




AAA - SGPS, S.A.
Demonstracgdes Financeiras Individuais
31 de dezembro de 2015

Demonstracdo Individual dos Resultados por Nature zas
Periodo findo em 31 de Dezembro de 2015

(Valores expressos emeuros)

Rendimentos e Gastos Notas
2015 2014

Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 27 1.723.113,11 9.202.291,77
Fornecimentos e servigos extermos 28 - 84.457,51 - 121.439,62
Gastos como pessoal 29 - 71.341,14 - 8.293,09
Outros rendimentos ¢ ganhos 30/33 2451838 4.011.13
Qutros gastos e perdas 31 - 39.921,32 - 12476288

Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos 1.551.911.52 8.951.807,31
Gastos/reversdes de depreciagao e de amortizagao 32 - 116,24 - 116,24

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 1.551.795,28 8.951.691,07
Juros e gastos similares suportados 33 - 202.930,78 - 307.920,01

Resultado antes de impostos 1.348.864,50 8.643.771,06
Imposto sobre o rendimento do periodo 34 78.393,01 107.827,29

Resultado liquido do periodo 1.427.257,51 8.751.598,35

Resultado por ac¢io basico 3,39 20,79
O CONTABILISTA CERTIFICADQ A ADMINISTRA CAO
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Demons traciio individual de Fluxos de Caixa
Periodo findo em 31 de Dezembro de 2015

(Valores expressos em euros)

Notas
Rubricas 2015 2014

Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais - método directo

Pagamentos a fornecedores - 93.273,59 - 101.950,59
Pagamentos ao pessoal - 70.672,16 - 3.366,48
Caixa gerada pelas operagoes - 163.945,75 - 105.317,07
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 210.880,01 - 262.637,93
Qutros recebimentos/pagamentos - 622,595,906 -3.227.109,47
Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais (1) - 575.661,70 -3.595.064,47
Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -2.295.514,97 -1.718.784,38
-2.295.514,97 -1.718.784,38
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 339.309,98 477.482,67
Juros e rendimentos similares 24.519,49 18,73
Dividendos 1.063.366,50 1.001.463,55
1.427.195,97 1.478.964,95
Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento (2) - 868.319,00 - 23981943
Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 6.282.736,00 3.820.350,16
Realizagdo de capital e de outros instrumentos de capital proprio - 3.190.000,00
6.282.736,00 7.010.350,16
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos -4.627.974,74 -2.853.910,32
Juros e gastos similares - 203.823,35 - 324921,53
-4.831.798,09 -3.178.831,85
Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento (3) 1.450.937 .91 3.831.518,31
Variacio de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 6.957,21 - 3.365,59
Efeito das diferencas de cimbio -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 19 735,15 4.120,74
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 19 7.712,36 755,15

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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Demonstragdes Financeiras Individuais
31 de dezembro de 2015

Anexo para o periodo findo em 31 de dezembro de 2015

(Valores expressos em euros) é

1 Nota introdutdria

A AAA - SGPS, S.A., NIPC 508 287 510, foi constituida em setembro de 2008, tem a sua sede na Avenida Almirante
Gago Coutinho, n.? 164, em Lisboa. A Empresa tem como atividade principal a gestdo de participagoes sociais

noutras sociedades como forma indireta do periodo de atividades econémicas - CAE 64202.

2 Referencial contabilistico de preparacao das demonstragdes financeiras

2.1 Referencial Contabilistico

Em 2015 as demonstragdes financeiras da AAA - SGPS, S.A. foram preparadas de acordo com o referencial do
Sistema Normalizagao Contabilistica (SNC), que integra as Normas Contabilisticas de Relato Financeiro (NCRF),
adaptadas pela Comissdao de Normalizagdo Contabilistica (CNC) a partir das Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS - anteriormente designadas por normas internacionais de contabilidade) emitidas pelo
Internacional Accounting Standards Board (IASB) e adotadas pela Unido Europeia (EU), regulado pelos seguintes

diplomas legais:

Decreto-Lei n.® 158/2009, de 13 de julho (Sistema de Normalizacdo Contabilistica), com as alteracdes

introduzidas pela Lei n.2 20/2010 de 23 de agosto;

Portarian.? 986/2009, de 7 de setembro (Modelos de Demonstragdes Financeiras);
Avison.2 15652/2009, de 7 de setembro (Estrutura Conceptual);

Avison.? 15655/2009, de 7 de setembro (Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro);
Portarian.2 1011/2009, de 9 de setembro (Cédigo de Contas).

2.2 Pressuposto da continuidade

As demonstrages financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir
dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com os principios contabilisticos geralmente

aceites em Portugal.
2.3 Regime do acréscimo

A Empresa regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o regime do acréscimo, pelo qual os rendimentos e
ganhos sdo reconhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do momento em que sdo recebidos ou
pagos. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos sido

registados nas rubricas de “Devedores e credores por acréscimos e diferimentos”.
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2.4 C(lassificagao dos ativos e passivos ndo correntes C\Jﬂ,

Os ativos realizdveis e os passivos exigiveis a mais de um ano a contar da data da demonstracdo da posicdo Oj
financeira sdo classificados, respetivamente, como ativos e passivos ndo correntes. Adicionalmente, pela sua

natureza, os Impostos diferidos’ e as ‘Provisdes’ sdo classificados como ativos e passivos ndo correntes.
2.5 Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos no balanco, sendo os mesmos divulgados no anexo, a ndo ser que a

possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios econdmicos futuros seja remota.
2.6 Passivos financeiros

0s passivos financeiros sdo classificados de acordo com a substancia contratual independentemente da forma

legal que assumam.
2.7 Eventos subsequentes

Os eventos ap6s a data do balango que proporcionem informacao adicional sobre condicdes que existiam nessa

data sdo refletidos nas demonstragdes financeiras.

Caso existam eventos materialmente relevantes ap6s a data do balanco, sdo divulgados no anexo as

demonstragdes financeiras.
2.8 Derrogacao das disposi¢gdes do SNC

Ndo existiram, no decorrer do periodo a que respeitam estas demonstragdes financeiras, quaisquer casos

excecionais que implicassem a derrogagdo de qualquer disposicdo prevista pelo SNC.

3 Principais politicas contabilisticas

As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras sdo as que abaixo
se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os periodos apresentados, salvo indicagio

em contrario.
3.1 Moeda funcional e de apresentagao

As demonstracoes financeiras da AAA - SGPS, S.A. sdo apresentadas em euros. O euro é a moeda funcional e de

apresentacao.
3.2 Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das depreciacdes e das perdas

por imparidade acumuladas.

As depreciacdes sdo calculadas, quando o ativo estiver disponivel para uso, pelo método da linha reta, de forma

consistente de perfodo para periodo, de acordo com as seguintes vidas tteis estimadas:

-8-
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As taxas de depreciacdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util estimada: J"V/\f
7

Anos de vida titil O

Equipamento administrativo 8

As despesas com reparagdo e manutencgdo destes ativos sdo consideradas como gasto no periodo em que ocorrem.
Os gastos com inspeg¢des importantes sdo incluidos na quantia escriturada do ativo sempre que se perspetive que

este origine beneficios econdémicos futuros adicionais.

As mais ou menos valias resultantes da venda ou abate de ativos fixos tangiveis sdo determinadas pela diferenca
entre o preco de venda e o valor liquido contabilistico na data de alienagdo/abate, sendo registadas na
demonstracido dos resultados nas rubricas “Outros rendimentos operacionais” ou “Outros gastos operacionais”,

consoante se trate de mais ou menos valias.
3.3 Investimentos financeiros

A AAA - SGPS, S.A. tem investimentos em empresas subsididrias nas quais a Empresa tem um controlo exclusivo.
Este controlo exclusivo é, normalmente, determinado pela maioria dos direitos de voto. No entanto, poderio
existir situagcdes em que a maioria dos direitos de voto ndo garante o controlo, por exemplo, se existir um acordo
parassocial que requeira a aprovacado de decisdes estratégicas por 60% de capital. Em sentido inverso, a detengio
de menos de 50% do capital podera implicar o controlo da entidade se existir, por exemplo, um acordo com
outro(s) acionista(s). Estes investimentos sdo registados pelo método da equivaléncia patrimonial na rubrica

‘Investimentos financeiros em equivaléncia patrimonial’.

A empresa também tem investimentos financeiros em empresas associadas nas quais tem uma influéncia
significativa ou onde exerce o controlo das mesmas através da participacdo nas decisdes financeiras e
operacionais - geralmente investimentos representando entre 20% a 50% do capital de uma empresa, sdo
registados pelo método da equivaléncia patrimonial na rubrica ‘Investimentos financeiros em equivaléncia

patrimonial’.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as participagdes financeiras sdo registadas pelo seu custo
de aquisicdo, ajustado pelo valor correspondente a participacdo da Empresa nos resultados liquidos das empresas
associadas e participadas, por contrapartida de ganhos ou perdas do periodo e pelos dividendos recebidos, liquido

de perdas de imparidade acumuladas.

Qualquer excesso do custo de aquisi¢do face ao valor dos capitais proprios na percentagem detida é considerado
“Goodwill”, sendo adicionado ao valor do balanco do investimento financeiro e a sua recuperacio analisada
anualmente como parte integrante do investimento financeiro, e caso a diferenca seja negativa (“Badwill”), apds

reconfirmacgdo do processo de valorizacdo e caso este se mantenha na demonstracdo dos resultados.

E efetuada uma avaliacio dos investimentos financeiros em empresas associadas ou participadas quando existem
indicios de que o ativo possa estar em imparidade, sendo registada uma perda na demonstracio dos resultados

sempre que tal se confirme.
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Quando a propor¢ao da Empresa nos prejuizos acumulados da empresa associada ou participadas excede o valor

pelo qual o investimento se encontra registado, o investimento ¢é reportado por valor nulo enquanto o capital (/%

proprio da empresa associada ndo for positivo, exceto quando a Empresa tenha assumido compromissos para com Of

a empresa associada ou participada, registando nesses casos uma provisdo na rubrica do passivo ‘Provisdes’ para

fazer face a essas obrigacdes.

Os ganhos ndo realizados em transa¢des com empresas associadas sdo eliminados proporcionalmente ao
interesse da Empresa nas mesmas por contrapartida do investimento nessas entidades. As perdas nio realizadas
sdo similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto em que a perda nao evidencie que o ativo transferido

esteja em situacao de imparidade.
3.4 Imposto sobre o rendimento

A AAA - SGPS, S.A. optou em 2013 pelo regime especial de tributacdo de grupos (RETGS), o qual conforme
definido no artigo 69° do Cédigo de IRC, abrange todas as sociedades do Grupo com sede em territdrio nacional e
sujeitas ao regime geral do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), nas quais a participacao
direta ou indireta é igual ou superior a 75%, de acordo com a legislacdo aplicdvel. O imposto sobre o rendimento
consolidado é determinado a partir da soma algébrica dos lucros tributdveis e dos prejuizos fiscais apurados nas
declaragdes individuais das seguintes empresas:

v" AAA - SGPS, S.A.
Sabseg - Mediacdo de Seguros, S.A.
AAA - Consultoria e Servicos, Lda
Securifénix Sabseg - Mediacao de Seguros, Lda

Securicérdia Sabseg - Mediacao de Seguros, Lda

€ oW o W W

Sabseg I - Corretor de Seguros, S.A.

O lucro tributavel do grupo € calculado pela sociedade dominante, através da soma algébrica dos lucros
tributdveis e dos prejuizos fiscais apurados nas declaragdes periodicas individuais de cada uma das sociedades
pertencentes ao grupo, corrigido, sendo caso disso, do efeito da aplicacdo da opg¢do prevista no n.2 5 do artigo 67.2

do CIRC.

A estimativa de imposto sobre o rendimento é efetuada a partir da estimativa da matéria coletavel em sede de IRC
a taxa 17% aplicavel aos primeiros 15.000€ e 21% para a restante matéria coletavel. Ao valor de coleta de IRC
assim apurado, acresce ainda Derrama, incidente sobre o lucro tributdvel registado pelas declara¢ées individuais
das empresas que fazem parte do RETGS e cujataxa podera variar até ao maximo de 1,5% bem como a tributacio
auténoma sobre 0s encargos e as taxas previstas no artigo 88¢ do Cédigo do IRC. No apuramento da matéria
coletavel, a qual é aplicada a referida taxa de imposto, sdo adicionados e subtraidos ao resultado contabilistico os
montantes nao aceites fiscalmente. Esta diferenca, entre resultado contabilistico e fiscal, pode ser de natureza

temporéria ou permanente.

-10-
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De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracoes fiscais estio sujeitas a revisdo e corre¢io por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranca Social, até 2000, inclusive, e 5
cinco anos a partir de 2001), exceto quando tenham havido prejuizos fiscais, ou estejam em curso inspecoes, é '
reclamacdes ou impugnacodes, casos estes em que, dependendo das circunstincias, os prazos sdo alargados ou
suspensos. Assim, as declaragdes fiscais da Empresa dos anos de 2012 a 2015 ainda poderdo estar sujeitas a

revisao.

Os impostos que ndo se encontrem pagos, quer relativos ao periodo corrente quer a anteriores, sdo reconhecidos
no passivo pelo valor que se estima vir a pagar, com base nas taxas e nas normas fiscais aplicaveis a data do
balanco. No entanto, se 0s montantes ji pagos relativos a esses periodos excederem os valores devidos, sdo

reconhecidos no ativo na medida do excesso.

0 efeito fiscal decorrente de transacgées ou de quaisquer outras operacgoes cujos reflexos se encontram traduzidos
nos resultados do periodo é também reconhecido nos resultados do mesmo periodo, sendo expresso na
demonstracdo dos resultados na rubrica “Imposto sobre o rendimento do periodo”. No entanto, se esses reflexos
se produzirem diretamente nos capitais préprios, o efeito fiscal é também reconhecido nos capitais proprios, por

dedugdo ou acréscimo a rubrica que esteve na sua origem.

.

0 imposto corrente ¢ ainda condicionado pelos ajustamentos, positivos ou negativos, que tiverem de ser

reconhecidos no periodo, relativos a impostos correntes de periodos anteriores.

A Empresa procede ao registo de impostos diferidos, correspondentes as diferencas temporarias entre o valor
contabilistico dos ativos e passivos e a correspondente base fiscal, conforme disposto na NCRF 25 - Impostos
diferidos, sempre que seja provavel que sejam gerados lucros fiscais futuros contra os quais as diferencas
temporéarias possam ser utilizadas. Refira-se que esta avaliacio se baseia no plano de negocios da Empresa,

periodicamente revisto e atualizado.
3.5 Caixa e equivalentes de caixa

Esta rubrica inclui caixa, depdsitos a ordem em bancos e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez com
maturidades até trés meses. Os descobertos bancdrios sdo incluidos na rubrica “Financiamentos obtidos”,

expresso no “passivo corrente”.
3.6 Capital social
As agdes ordindrias sdo classificadas em capital proprio.

Os custos diretamente atribuiveis a emissdo de novas acdes sido apresentados como uma dedugio, liquida de
impostos, ao valor recebido resultante desta emissao. Os custos diretamente imputaveis a emissdo de novas acdes

ou opg¢des, ou para a aquisicdo de um negoécio, sdo incluidos no custo de aquisicdo como parte do valor da compra.
3.7 Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar a fornecedores e outros credores, que nao vencem juros, sao registadas pelo seu valor nominal,

que é substancialmente equivalente ao seu justo valor.

-11-
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3.8 Financiamentos bancarios r\'ﬂdlﬂ

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido liquido de comissdes com a emissdo
desses empréstimos. Os encargos financeiros apurados de acordo com a taxa de juro efetiva sdo registados na

demonstragdo dos resultados de acordo com o regime do acréscimo.

Os empréstimos sdo classificados como passivos correntes, a ndo ser que a Empresa tenha o direito incondicional

para diferir a liquidacdo do passivo por mais de 12 meses ap0s a data de relato.
3.9 Rédito

0 rédito relativo a prestacdes de servicos, juros e dividendos, decorrentes da atividade ordindria da empresa, é
reconhecida pelo justo valor, entendendo-se como tal o que & livremente fixado entre as partes contratantes numa
base de independéncia, sendo que, relativamente as prestacdes de servigos, o justo valor reflete eventuais

descontos concedidos e ndo inclui quaisquer impostos liquidados nas faturas.

4 Outras politicas contabilisticas relevantes

4.1 Resultados por agao

Os resultados por acio sdo calculados dividindo o lucro consolidado e individual atribuivel aos acionistas da
empresa pelo nimero ponderado de agdes ordinarias em circulagdo durante o perfodo, excluindo o ntimero de

acOes proprias detidas. Os dividendos preferenciais sdo deduzidos ao resultado liquido do periodo.
4.2 Fluxos de caixa

A demonstracao dos fluxos de caixa ¢ preparada através do método direto. A Empresa classifica na rubrica “Caixa

e seus equivalentes” os montantes de caixa, depdsitos a ordem, depdsitos a prazo e oufros instrumentos

financeiros com vencimento a menos de trés meses e para quais os riscos de alteracdo de valor é insignificante.

A demonstracgido dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades operacionais, de financiamento e de
investimento. As atividades operacionais englobam os recebimentos de clientes, pagamentos a fornecedores,
pagamentos ao pessoal e outros relacionados com a atividade operacional. Os fluxos de caixa abrangidos nas
atividades de investimento incluem, nomeadamente, pagamentos e recebimentos decorrentes da compra e venda

de ativos.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de financiamento incluem, designadamente, os pagamentos e

recebimentos referentes a empréstimos obtidos e contratos de locacio financeira.

4.3 Juizos de valor que o érgio de gestdo fez no processo de aplicacdao das politicas contabilisticas e

que tiveram maior impacto nas quantias reconhecidas nas demonstra¢ées financeiras:

Na preparacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as NCRF, o Conselho de Administragdo da Empresa
utiliza estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo de politicas e montantes reportados. As estimativas e

julgamentos sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia de eventos passados e outros fatores,

w] e
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incluindo expectativas relativas a eventos futuros considerados provaveis face as circunstancias em que as

estimativas sdo baseadas ou resultados de uma informacio ou experiéncia adquirida.

As estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas demonstracoes financeiras dos periodos findos em C//

31 de dezembro de 2015 e 2014 incluem:

- Vidas tteis dos ativos fixos tangiveis;
- Estimativa de remuneracdes a liquidar

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacio disponivel a data de preparagdo das
demonstracdes financeiras. No entanto, poderdo ocorrer situacdes em periodos subsequentes que, ndo sendo
previsiveis a data, ndo foram consideradas nessas estimativas. As alteracdes a estas estimativas que venham a
ocorrer posteriormente a data das demonstragdes financeiras serido corrigidas em resultados, de forma

prospetiva.
4.4 Principais pressupostos relativos ao futuro

As demonstracoes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes, a partir
dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com os principios contabilisticos geralmente

aceites em Portugal.

Os eventos ocorridos apds a data do balanco que afetem o valor dos ativos e passivos existentes a data do balango
sdo considerados na preparacdo das demonstracdes financeiras do periodo. Esses eventos, se significativos, sdo

divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.

4.5 Comentarios da administracdo sobre a quantia dos saldos significativos de caixa e seus

equivalentes que ndo estdo disponiveis para uso
A empresa ndo tem valores cativos em nenhum depdsito a prazo, a ordem ou equivalente.
4.6 Principais fontes de incerteza

As estimativas de valores futuros que se justificaram reconhecer nas demonstrag¢des financeiras refletem a
evolugdo previsivel da Empresa no quadro do seu plano estratégico e as informactes disponiveis face a
acontecimentos passados e situacdes equivalentes de outras empresas do sector, ndo sendo previsivel qualquer
alteracdo significativa deste enquadramento a curto prazo que possa pdr em causa a validade dessas estimativas
ou implicar um risco significativo de ajustamentos materialmente relevantes nas quantias escrituradas dos ativos

e passivos no préximo periodo.
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5 Partes Relacionadas T v e
5.1 Natureza do relacionamento das partes relacionadas:

Partes Relacionadas
Cons elho Adminis tragio:
Francisco Vasconcelos Machado { S
Inacio da Silva Sousa
José Antonio de Carvalho Pereira
Luis Filipe Sampaio Cervantes
Femando José Lopes de Araujo

Subsidiarias:
SABSEG - Mediac¢do de Seguros, S.A.
AAA - Consultoria e Servicos, Lda
RUMO - Mediagdo de Seguros, S.A.
SABSEG MOCAMBIQUE - Corretores de Seguros, Lda.
SABSOL - SGPS S.A.
SABSEG (MADEIRA) - Mediagdo de Seguros, Lda
Sabseg Desporto Seguro, Lda
REDSTORM Mediagdo de Seguros, Lda
SECURIFENIX SABSEG - Mediagdo de Seguros, Lda
SECURICORDIA SABSEG - Mediagio de Seguros, Lda
SABFORMA - Academia de Formagao, Lda
SABSEGII - Corretor de Seguros, S.A.
CARAVELA - Companhia de Seguros, S.A.

Associadas
BONUSDOMAIN, LDA.
SABSEG IBERIA - Corredoria de Seguros, S.L.
SEGURANCA360 - Mediagdo de Seguros, Lda.
SABSEG BRASIL - Corretores de Seguros, Lda.

Outras Entidades
BONUSTALENTO - Mediagdo de Seguros, Lda.
NOW SEGUROS - Mediagdo de Seguros, Ida.
Orchard Inves.Holding, DI.
Blue Business SGPS, SA.
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5.2 Transagoes e saldos pendentes:

—

AT

Transaccoes 31-Dez-15 31-Dez-14
C
Servi¢os adquiridos - 16.000,00
Orchard Inves.Holding, DI. - 16.000,00
Caravela - Companhia de Seguros, S.A. 225,64 -
Saldos Pendentes 31-Dez-15 31-Dez-14
Saldos devedores 470.750,48 214.762,68
NOW SEGUROS - Mediacéo de Seguros, Ida. 487,50 487,50
Francisco Miguel Machado 5,00 5,00
Luis Cervantes 5,00 5,00
SABSEG - Mediagao de Seguros, SA 321.912,04 214.265,18
SABSEGII - Corretor de Seguros, SA 148.340,94 -
Saldos credores 31.460.81 693.430,65
Orchard Inves.Holding, DI - 675.939,50
Luis Filipe Sampaio Cervantes 2,00 2,00
Blue Business SGPS, SA. - -
AAA - Consultoria e Servigos, Lda. 26.889,28 11.227.86
SECURIFENIX SABSEG - Mediagio de Seguros, Lda 1.920,78 .
SECURICORDIA SABSEG - Mediagéo de Seguros, Lda 148,75 2.761,29
BONUSTALENTO - Mediacdo de Seguros, Lda. 2.500,00 2.500,00
BONUSDOMAIN, Lda. - 1.000,00

Empréstimos concedidos

2.332.815,27

1.517.476,70

SABSEG - Mediagdo de Seguros, SA. 76.925,26 -
AAA - Consultoria e Servigos, Lda 732.845.25 124.488,11
RUMO - Mediagao de Seguros, S.A. 58.445,52 58.224.44
SABSOL - SGPS S.A. 150.150,00 142.335,00
SABSEG (Madeira) - Mediagio de Seguros, Lda 17.850,00 21.250,00
SABSEG DESPORTO SEGURO, Lda - 61.800,00
SABSEG Brasil - Corretores de Seguros, 1da. 1.187.771,38 1.071.302,71
SABFORMA - Academia de Formagdo, Lda 69.720,00 32.200,00
SECURICORDIA SABSEG - Mediacio de Seguros, Lda 13.130,00 3.130,00
BONUSTALENTO - Mediagédo de Seguros, Lda. 1.257,65 1.177,65
SABSEGII - Corretor de Seguros, S.A. - 9,98
BONUSDOMAIN, Lda. 17.488,97 1.558,81
2SPORTSWIN, Unipessoal, Lda. 7.231,24 =
Empréstimos obtidos 2.840.897,87 1.600.094,62
SABSEG - Mediagao de Seguros, S.A. - 854.703,90
SABSEGII - Corretores de Seguros, S.A. 2.835.547,87 740.040,72
SECURIFENIX SABSEG - Mediagdo de Seguros, Lda 5.350,00 5.350,00
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6 Ativos fixos tangiveis

.

0 movimento ocorrido nos ativos fixos tangiveis e respetivas depreciacdes, nos perfodos de 2015 e de 2014 foi o

seguinte: &
31 de Dezembro de 2015
Saldo em Aquisicdes _— _— Saldo em
Abat Trans i Revaloriz:
01-Jan-15 / Dotagies a SAEIEET SYEAnARee 31-Dez-15
Custo:
Equipamento administrativo 5.361,52 - - - - 5.361,52
5.361,52 - - < 5.361,52
Depreciagdes acumuladas
Equipamento administrativo 4.896,59 116,24 - - - 5.012,83
4.896,59 116,24 - - 5.012,83
31 de Dezembro de 2014
Saldo em Aquisicies . . L Saldo em
01-Jan-14 F Dotsictes Abates Trans feréncias Revalorizagies 31-Dez-14
Custo:
Equipamento administrativo 5.361,52 5.361,52
5.361,52 - 5.361,52
Depreciagoes acumuladas
Equipamento administrativo 4.780,35 116,24 - 4.896,59
4.780,35 116,24 - 4.896,59

0 valor liquido dos ativos fixos tangiveis em 31/12/2015: 348,69 €
0 valor liquido dos ativos fixos tangiveis em 31/12/2014: 464,93 €

7 Participacoes financeiras

71

- Participagdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial

Os saldos dos investimentos em empresas subsididrias e associadas, em 31 de dezembro de 2015 e de 2014,

apresentavam-se como segue:

31 de Dezembro de 2014

Investimentos em empresas subsididrias Sede Cag':’f';e:‘:‘["f'“ % participagio Partes de capital Goadwill Empréstimos ;1‘2?;:
SABSEG - Mediagdo de Seguros, S.A. Portugal 1.409.573,08 100,00 1.409.573,08 8.854.194,31 - 10.263.767,39
AAA - Consultoria ¢ Servigos, Lda Portugal 72.766,47 100,00 - 5.000,00 124.488,11 129.488,11
RUMO - Mediagdo de Seguros, S.A. Portugal 60.902,51 80,00 - - 58.224,44 58.224,44
SABSEG MOCAMBIQUE - Corretores de Seguros, Lda. Mogambique 72.407,59 60,00 45.382,85 - 45.382,85
SABSOL - SGPS SA. Portugal 39.464,06 59,98 23.670,54 142.335,00 166.003,54
SABSEGMADEIRA - Mediagao de Seguros, Lda Portugal 16.871,18 60,00 123.600,00 - 21.250,00 144.850,00
Sabseg Desporto Seguro, Lda Portugal 147.449,57 70,00 103.183,20 200.361,92 61.800,00 365.345,12
REDSTORM Mediagdo de Seguros, Lda Portugal 7.614,28 70,00 5.330,00 - - 5.330,00
SECURIFENIX SABSEG - Mediagio de Seguros, Lda Portugal 102.474,65 75,00 76.855,99 - 76.855,99
SECURICORDIA SABSEG - Mediagdo de Seguros, Lda Portugal 101.437,56 75,00 76.078,17 3.130,00 79.208,17
SABFORMA - Academia de Fromagao, Lda Portugal 39.702,15 60,00 - - 32.200,00 32.200,00
SABSEGII - Corretor de Segurus, S.A. Portugal 1.294.800,82 100,00 1.294.800,82 1.353.015,81 9,98 2.647.826,61
CARAVELA - Conpanhia de Segums, S.A. Portugal 11.467.368,23 100,00 11.467.368,23 5 - 11.467.368,23

14.625.842.88 10.412.572,04 443.437,53 15.481.852,45
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31 de dezembro de 2015

1]
H/L/
31 de Dezembro de 2015
. e Capitais préprios & A 2 7 i Saldo em f
Investimentos em empresas subsididrias Sede 31-Dez-15 % participagio Partes de capital Goodwill Empréstimos 31-Dez-15 i
{
5 -~

SABSEG - Mediagio de Seguros, S.A. Portugal 1.493.57548 100,00 1.493.575,48 8.854.194,31 76.925,26 10.424.695,05
AAA - Consultoria e Servicos, Lda. Portugal - 12236959 100,00 - 5.000,00 732.84525 737.845,25
RUMO - Mediagio de Seguros, S.A. Portugal - 6199271 80,00 - - 58.445,52 5R.445,52
SABSEG MOGAMBIQUE - Corretores de Seguros, Lda. Mogambique 61.396,47 60,00 38.615,41 - " 38.615,41
SABSOL - SGPS S.A. Portugal 57.382,77 59,98 34.418,18 - 150.150,00 184.568,18
SABSEG (MADEIRA) - Mediagio de Seguros, Lda, Portugal 20.510,79 60,00 123.600,00 - 17.850,00 141.450,00
Sabseg Desporto Seguro, Lda. Portugal 193.097,81 70,00 13516847 200.361,92 - 335.530,39
REDSTORM - Mediagdo de Seguros, Lda Portugal 6.770,77 70,00 4.739,54 - - 4.739,54
SECURIFENIX SABSEG- Mediagio de Seguros, Lda Portugal 104.226,63 75,00 78.169,98 - - 78.169,98
SECURICORDIA SABSEG - Mediagdo de Seguros, Lda Portugal 111.070,14 75,00 83.302,61 - 13.130.00 96.432,61
SABFORMA - Academia de Formacdo, Lda. Portugal 32.521,53 60,00 19.516,52 - 69.720,00 £9.236,52
SABSEGII - Corretor de Seguros, $.A. Portugal 1.570.273.55 100,00 1570.273,55 1.353.015,81 - 292328936
CARAVELA - Companhia de Seguros, S.A. Portugal 8.916.423,29 100,00 8916.423.29 - : 8916.423,29
2SPORTSWIN, Unipessoal, Lda. Portugal - 1399192 100,00 5.000,00 - 7.231,24 12231,24

12.502.803,03 10.412.572,04 1.126.297,27 24.041.672,34

31 de Dezembro de 2014

Iovestimentos em empresas associadas Sede Cn[.;;;j;];;jgrms % participagio Partes de capital Goodwill Empréstimos Jf?:;:; i!:;
SABSEGBRASIL - Corretores de Seguros, Lda. Brasil - 692.663,03 47,50 - - 1.071.302,71 1.070.302,71
SABSEGIBERIA - Corredoria de Seguros, S.L. Espanha 271496 39,87 1.082,44 289,09 - 1.371,53
SEGURANCA360 - Mediagio de Seguros, Lda. Portugal 7.022,45 50,00 3.511,23 - - 3.511,23

4.593,67 289,09 1.071.302,71 1.076.185,47
Imestimentos em empresas associadas Sede Chgitate pripeliay % participagio Partes de capital Goodwill Empréstimos 5t e
31-Dez-15 31-Dez-15
SABSEGBRASIL - Corretores de Seguros, Lda. Brasil - 787.312,11 47,50 - - 1.187.771,38 LI87.771,38
SABSEG IBERIA - Comredonia de Seguros, S L. Espanha 9.899,31 39,87 3.946,63 289,09 - 423572
SEGURANCA 360 - Mediagio de Seguros, Lda Portugal 53.366,72 50,00 26.683,37 - - 26.683.37
BONUSDOMAIN, LDA Porugal - 23.720,61 20,00 - = 17.488.97 17.488,97
30.630.00 289.09 1.205.260,35 1.236.17944

O valor das partes de capital em 31/12/2014 é de: 14.630.436,55€

O valor das partes de capital em 31/12/2015 é de: 12.533.433,03€

0 valor do Goodwill em 31/12/2014 é de: 10.412.861,13€

O valor do Goodwill em 31/12/2015 é de: 10.412.861,13€

0 valor dos empréstimos concedidos as participadas em 31/12/2014 é de: 1.514.740,24€
0 valor dos empréstimos concedidos as participadas em 31/12/2015 é de: 2.331.557,62€

7.2 - Participagdes financeiras - Outros métodos

Os saldos dos investimentos noutras empresas valorizadas ao custo de aquisi¢do, em 31 de dezembro de 2015 e

2014 apresentavam-se como segue:

31 de Dezembro de 2014

- A Capitais proprios o I " 5 . Saldo em

em outras Sede 11-Dez-14 %o participacio Partes de capital Goodwill Empréstimos 31-Des-15
BONUSTALENTO - Mediacio de Seguros, Lda. Portugal 2 1.192,94 50,00 2.500,00 - 1.177,65 3.677.65
BONUSDOMATN, LDA, Portugal - 5.218,12 20,00 1.000,00 - 1.558,81 2.558.81
3.500,00 - 2.736,46 6.236,46

31 de Dezembro de 2015
r

Investimentos em outras entidades Sede C“‘;:“,;e:rf‘:'“s % participagio Partes de capital Goodwill Empréstimos 5
BONUSTALENTO - Mediagao de Seguros, Lda. Portugal - 127294 50,00 2.500,00 - 1.257,65 3.757.65
2.500,00 - 1.257.65 3.757,65

Em 2015 a AAA-SGPS, S.A. ndo evidenciou contabilisticamente a evolucido do investimento de acordo com o
método de equivaléncia patrimonial na participada “Bonustalento - Mediagdo de Seguros, Lda.”, por a data de

31/12/2015, ainda nao ter realizado a sua parte de capital.
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8 Outros ativos financeiros t(w/n/
Os saldos de outros ativos financeiros, em 31 de dezembro de 2015 e 2014 apresentavam-se como segue: %‘
-
31-Dez-15 31-Dez-14
Nao corrente Corrente Nio corrente Corrente

Empréstimos concedidos a subsidiarias - 1.126.287,27 - 443.437,53

Empréstimos concedidos a associadas - 1.205.260,35 - 1.071.302,71

Empréstimos concedidos a outras empresas - 1.257,65 - 2.736,46

Adiantamento por conta de investimentos 130.187,22 120.059,67

Fundo de compensagao de trabalho - 289,12 - 11,56

2.463.291,61 - 1.637.547,93
Perdas por imparidade acumuladas - -

2.463.291,61 £ 1.637.547,93

9 Acionistas

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 a rubrica “Acionistas” apresentava os seguintes saldos:

31-Dez-15 31-Dez-14
Nio corrente Corrente Nio corrente Corrente

Activw
Resultados atribuidos - - - -
RETGS - 470,252 .98 - 214,265,135

- 470.252,98 - 214.265,15
Passiwo
RETGS - 28.958.81 - 17.111,36

- 28.958.81 - 17.111,36

A sociedade é tributada pelo regime especial de tributacdo de grupos (RETGS) e como tal apresenta na conta
acionistas, o imposto sobre o rendimento que cada uma das sociedades pertencentes ao RETGS teria de

pagar/poupar, caso apresentassem a declaracgio periddica individualmente.

Assim, o imposto a pagar distribui-se como se segue:
v SABSEG - Mediacdo de Seguros, S.A.: 321.912,04€;
v SABSEG II - Corretor de Seguros, S.A.: 148.340,94¢€;

Tendo as seguintes empresas imposto a recuperar:
¥v" AAA - Consultoria e Servicos, Lda. 26.889,28€
v SECURICORDIA SABSEG - Mediacdo de Seguros, Lda.: 148,75€
v SECURIFENIX SABSEG - Mediag¢io de Seguros, Lda.: 1.920,78€

10 Estado e outros entes publicos

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 a rubrica “Estado e outros entes publicos” no ativo e no passivo,

apresentava os seguintes saldos:
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I

{
31-Dez-15 31-Dez-14 ’[ Lo
Activo 'v—’b Ve
Imposto sobre o rend. das pessoas colectivas (IRC) 3.984,10 81.399,27
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) - - W
Outros mpostos ¢ taxas - -
3.984,10 81.399,27 7
Passivo C/
Imposto sobre o rend. das pessoas colectivas (IRC) 299.212,18 -
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 29,24 19,79
Imposto sobre o rend. das pessoas singulares (IRS) 10.115,00 258,00
Seguranga Social 3.630,88 516,48
hmposto do Selo - 3.337,20
Outros mpostos ¢ taxas 25,01 12,50
313.012,31 4.143,97

0 montante de Imposto sobre o rendimento a pagar corresponde ao imposto apurado no dambito do RETGS. Tendo
optado por este regime, a obrigagdo do pagamento cabe a sociedade Dominante - AAA-SGPS, S.A, sendo as
dominadas solidariamente responsavel pelo pagamento daquele imposto, sem prejuizo do direito de regresso pela

parte do imposto que a cada uma delas efetivamente respeite.

A AAA - SGPS, S.A. na sua declaracdo periédica individual apurou um prejuizo fiscal 413.160,40€, tendo originado

uma poupanga de imposto para o grupo no valor de 86.763,68€.

11 Outras contas a receber

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 a rubrica “Outras contas a receber” tinha a seguinte composicio:

31-Dez-15 31-Dez-14

Nio corrente Corrente Niio corrente Corrente

Pessoal - - - -
Devedores poracréscimo de rendimentos - 3.991,29 - 3.992,40
Outros - 699.280,68 - 932.889,38
- 703.271,97 - 936.881,78

Perdas por imparidade acunmladas - 2 - -
- 703.271,97 - 936.881,78

Na rubrica “outros” consta um empréstimo de mituo concedido a empresa Simbolos e Desafios, Lda. no valor de

689.642,86€, sobre o qual foram cobrados juros a taxa de 3,589%.

12 Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 os saldos da rubrica “Diferimentos” do ativo e passivo foram como segue:

31-Dez-15 31-Dez-14
Diferimentos ( Activo)
Seguros pagos antecipadamente 3.386,18 -
3.386,18 -

Diferimentos ( Passivo)
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13 Caixa e depositos bancarios

31 de dezembro de 2015 1 {
/]
4

&
Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, os saldos desta rubrica apresentavam-se como segue:

M

31-Dez-15 31-Dez-14
Depésitos 4 ordem 7.712,36 755,15 é/ -
7.712,36 755,15

14 Capital realizado

Em 31 de Dezembro de 2015 o capital da Empresa, era de 2.105.000,00 €, totalmente subscrito e realizado,

composto por 421.000 acdes com o valor nominal de 5,00 euros cada.

15 Outros Instrumentos de Capital Proprio

Em 31 de Dezembro de 2015 a empresa apresentavam um saldo de 3.190.000,00€ que corresponde a Prestac¢des

Acessérias realizadas pelos acionistas, durante o perfodo de 2014.

16 Reserva legal

A legislacdo comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem de ser destinado ao reforgo
da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva néo ¢ distribuivel a ndo ser em
caso de liquidagdo da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras
reservas, ou incorporadas no capital. Relativamente ao resultado liquido de 2014 foi aplicado 437.579,92€ em

reservas legais.

17 Resultados transitados e lucros nao atribuidos

Por decisdo da Assembleia Geral, realizada em 28 de maio de 2015, foram aprovadas as contas do periodo findo
em 31 de dezembro de 2014 e foi decidido que o resultado liquido positivo referente a esse periodo fosse
transferido, para lucros ndo atribuidos o valor de 12.590.978,24€ e para Resultados transitados o valor negativo

de 4.276.928,31 (resultado da AAA - SGPS, S.A. expurgado dos resultados positivos das participadas).

Da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial resultou um ajustamento negativo decorrente de outras

variagdes no capital proprio da Caravela - Companhia de seguros, S.A. no montante de 2.757.838,06€.

18 Outras Variacoes no capital préprio

As outras variagdes no capital préprio, no valor de 4.943,57€, respeitam as diferencas de conversdo das

demonstragdes financeiras da participada Sabseg - Mogambique - Corretores de Seguros, Lda.
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19 Financiamentos obtidos

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014 os saldos desta rubrica apresentavam-se como segue:

31-Dez-15 31-Dez-14
Nio corrente Corrente Nio corrente Corrente
Empréstimos bancarios - 5.949.252 82 4.935.294 81 600.000,00
Qutros empréstimos - 2.840.897,87 - 1.600.094,62
5 8.790.150,69 4.935.29@1 2.200.094,62
Os empréstimos bancdrios sdo reembolsdveis de acordo com os seguintes prazos de reembolso:
Prazos de reembolso 31-Dez-15 31-Dez-14
Menos de umano 8.790.150,69 2.200.094,62
la2anos < 1.000.000,00
2a3anos - 1.585.294.81
3a4anos - 1.200.000,00
4a5anos - 1.150.000,00

Mais de 5 anos

8.790.150,69

7.135.389.,43

20 Outras contas a pagar

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 a rubrica “Outras contas a pagar” ndo corrente e corrente tinha a seguinte

composicao:
31-Dez-15 31-Dez-14
Nio corrente Corrente Nio corrente Corrente
Pessoal 1.785,01 - 1.116,03
Credores por acréscimos de gastos - 44.625,71 - 4728238
Credores diversos 5 12.297,55 - 1.947.698,36
- 58.708.27 - 1.996.096,77

Na rubrica de “credores por acréscimo de gastos” consta a quantia de 29.943,99€ que respeita a juros a vencerem

em 2016 e a quantia de 6.187,50€ referentes a remuneragdes a liquidar.

21 Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 a rubrica “Fornecedores” tinha a seguinte composicdo:

31-Dez-15

31-Dez-14

Fomecedores conta corrente 14.619,17

34.284,97

14.619,17

34.284,97
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Fornecedores
Fomecedores conta corrente

31-Dez-15 31-Dez-14
Fornecedores Grupo/ Fornecedores
gerais relacionados gerais
14.619,17 - 3428497 -
14.619,17 - 34.284,97 -

A antiguidade dos saldos de fornecedores a 31 de dezembro de 2015 era a seguinte:

.
Grupo/ &
relacionados '/-1 V4

7

O.

Fomecedores conta comente

0-30 dias 31-60 dias 61-60 dias > 90 dias Total
- 14.619,17 - - 14.619,17
- 14.619.17 - - 14.619,17

22 Ganhos e perdas decorrentes dos investimentos financeiros

0 reconhecimento dos resultados (ganhos e perdas) das empresas participadas, nos periodos de 2015 e de 2014, é

apresentado no quadro que segue:

SABSEG - Mediagao de Seguros, S.A.
AAA - Consulioria e Servigos, Lda.
RUMO - Mediagdo de Seguros, S.A.

SABSEGMOCAMBIQUE - Corretores de Seguros, Lda.

SABSOL, SGPS, SA.

SABSEGMADEIRA - Mediagdo de Seguros, Lda.
DESPORTO SEGURO, LDA..

REDSTORM, Lda.

SECURIFENIX SABSEG - Mediagio de Seguros, Lda.
SABSEGBRASIL - Corretores de Seguros, Lda.

SECURICORDIA SABSEG - Mediagdo de Seguros, Lda.

SABFORMA - Academia de Fromagio, Lda.
SABSEGII - Corretores de Seguros, S.A.
SECREBEIRASS - Mediagio de Seguros, Lda.
CARAVELA - Companhia de Seguros, S.A.
SEGURANCA360 - Mediagao de Seguros, Lda.
BONUSTALENTO - Mediagao de Seguros, Lda.
SABSEGIBERIA - Comredoria de Seguros, S.L.
SMA BROKERS Sp.zo.o.

BONUSDOMAIN, LDA

31-Dez-15 31-Dez-14
Ganhos Perdas Total Ganhos Perdas Total

529.226,05 529.226,05 445.223,65 - 445.223,65
- 1.823,87 - 1.823,87 2.956,68 - 2.956,68
10.747 64 - 10.747,64 5.345,06 - 5.345.06
31.953,77 - 31.953,77 944,36 - 944,36
- 590,46 590,46 - 613,88 613,88
1.313,99 - 1.313,99 3.508,35 3.508,35
- - - 82.608,92 82.608,92
7.224.44 722444 2.885,72 2.885,72

19.516,52 19.516,52 - - ) -
893.615,58 893.615,58 618.142.85 618.142.85
- - 44.041,48 - 44,041,48
206.893,12 206.893,12 12.529.689,40 4,344.485,74 8.185.203,66
23.172,14 - 23.172,14 1.011,23 - 1.011,23
2.864,19 2.864,19 564,46 392,93 171,53
- - - - 23.920,00 23.920,00

- 1.000,00 1.000,00 - - -
1.726.527 44 3.414,33 1.723.113,11 13.654.313,24 4.452.021,47 9.202.291,77

23 Fornecimentos e servicos externos

A reparticdo dos fornecimentos e servigcos externos nos periodos findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, foi

a seguinte:
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v

-l
31-Dez-15 31-Dez-14 f.f’
v
Subcontratos = - (Bf"‘/’l ,
Servigos especializados 46.074,47 61.228,10 /
Materiais 657,25 1.162,91
Energia e fluidos - 231,27 é
Deslocagoes, estadas e transportes 31.092,35 40.630.47
Servicos diversos (*) 6.633.44 18.186,87
donde Seguros 3.924.00 3.980,15
donde Contencioso e notariado 762,50 2.913,70
donde Despesas de Representagdo 80,95 10.628,04
84.457,51 121.439,62

24 Gastos com o pessoal

Areparticdo dos gastos com o pessoal nos periodos findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, foi a seguinte:

31-Dez-15 31-Dez-14

Remuneragdes dos orgdos sociais 9.000,00 -
Remuneragoes do pessoal 49.309,60 6.537,52
Encargos sobre remuneragdes 10.334,02 1.540,49

Seguros 225,64 -
Outros gastos compessoal 2.471,88 215,08
71.341,14 8.293,09

A empresa em 2015 e 2014 tinha um colaborador a seu cargo. De notar que, os valores correspondentes ao
periodo 2014 dizem respeito apenas a 1 més de vencimentos visto o funciondrio ter sido admitido apenas em

meados de dezembro.

25 Outros rendimentos e ganhos

Os outros rendimentos e ganhos, nos periodos findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, foram como segue:

31-Dez-15 31-Dez-14
Rendimentos e ganhos emsubsididrias e associadas 1.726.527.44 13.654.313,24
Outros rendimentos ¢ ganhos 24.518,38 4.011,13
1.751.045.82 13.658.324,37

26 Outros gastos e perdas

Os outros gastos e perdas, nos periodos findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, foram como segue:
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Impostos
Gastos e perdas emsubsidiarias e associadas
Outros gastos ¢ perdas

31-Dez-15 31-Dez-14 M F /
< 2 N
3831134 4620950 U"”m g
341433 445202147 /
1.609,98 78.553,38
43.335,65 4.576.784,35 é//

27 Gastos/reversoes de depreciacdao e de amortizacao

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, os gastos com depreciagdes e amortizacoes

apresentavam-se como segue:

31-Dez-15 31-Dez-14
Gastos Reverses Total Gastos Revers des Total
Activos fixos tangiveis 116,24 - 116,24 116,24 116,24
116,24 - 116,24 116,24 - 116,24

28 Resultados financeiros

0Os resultados financeiros, nos periodos de 2015 e de 2014, tinham a seguinte composicao:

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros obtidos

Juros e gastos similares suportados
Juros suportados

Diferengas de cimbio desfavordveis

Resultados financeiros

31-Dez-15 31-Dez-14
24.518,38 4.011,13
24.518,38 4.011,13
202.919,98 307.920,01

10,80 -
202.930,78 307.920,01
- 178.412,40 - 303.908,88
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2
/}\P /
29 Impostos sobre o rendimento d/{ T c
. . . g i /
29.1 Principais componentes de gastos/rendimentos de impostos: "/Ir’l
Z
31-Dez-15 31-Dez-14
Resultado antes de impostos 1.348.864,50 8.643.771,06
Acréscimos a matéria colectavel 4.324,32 4.530.118,14
Dedugdes a matéria colectavel - 1.766.349,22 - 13.654.359,11
Prejuizo Fiscal - 413.160,40 - 480.469,91
Matéria colectdvel = -
Tributagdo Autdénoma 8.10 1.062,80
Estimativa de imposto corrente do periodo 8,10 1.062,80
Imposto apurado no RETG's - 78.401,11 - 108.890,09
Ajustamentos/estimativas de periodos anteriores
Imposto sobre o rendimento - 78.393,01 - 107.827,29

Taxa efectiva de imposto

A sociedade é tributada pelo Regime Especial de Tributagio de Grupos de Sociedades. Assim, o valor apresentado

como imposto apurado no RETG’S corresponde a efetiva poupanca de imposto sobre o rendimento, por via do

prejuizo fiscal da AAA - SGPS, S.A. absorvido pelo lucro tributdvel das empresas que estdo abrangidas pelo Regime

acima referido.

29.2 Relacionamento entre gasto/rendimento de impostos e lucro contabilistico:

Reconciliacdo da taxa efetiva de imposto:

31-Dez-15 31-Dez-14
Impostos correntes
Tributagao Auténoma 8,10 1.062,80
Poupanga Imposto RETGS - 78.401,11 - 108.901,56
Impostos diferidos
Origem:
Reversoes de diferengas temporarias - 11,47
Alteragdes nas taxas de tributagio - -
Langamento de novos impostos = =
Perdas por imparidade nao aceites - -
- 78.393,01 - 107.827,29

30 Acontecimentos apos a data do balanco

30.1 Autorizacao para emissao

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo no dia 09/05/2016. No entanto,

os acionistas poderdo em Assembleia Geral ndo aprovar as presentes demonstracoes e solicitar alteragdes.
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30.2 Atualizacdo da divulgagdo acerca das condigdes a data do balango CJ/
Ndo sdo conhecidos a data quaisquer eventos subsequentes, com impacto significativo nas Demonstrag;:es CZ

Y

Financeiras de 31 de dezembro de 2015. e i

Apés o encerramento do periodo, e até a elaboracdo do presente relatério, ndo se registaram outros factos
suscetiveis de modificar a situacdo relevada nas contas, para efeitos do disposto na alinea b) do n.2 5 do Artigo 66°

do Cédigo das Sociedades Comerciais.

31 Goodwill

0 goodwill resultante da aquisicdo de um negécio é definido como a diferenca entre o valor do custo de aquisi¢ao
e o justo valor total ou proporcional dos ativos e passivos e passivos contingentes desse negdcio, consoante a

opcao tomada.

Caso o goodwill apurado seja negativo este é registado diretamente em resultados do periodo em que a

concentracgdo de atividades ocorre.

0 valor recuperavel do goodwill é avaliado anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de
imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sdo reconhecidas em resultados do exercicio. O
valor recuperavel é determinado com base no maior valor entre o valor em uso dos ativos e o valor de mercado
deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas

de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal e os riscos de negécio.
Testes de Imparidade

A AAA SGPS, S.A. tem reconhecido nas suas contas Goodwill resultante de operagdes de aquisicio e fusio feitas ao

longo dos anos.

De acordo com o § 35 da NCRF 14, o Goodwill ndo sendo amortizado, estd sujeito a testes de imparidade

anualmente, de acordo com a NCRF 12 - Imparidade de Ativos.

Os testes de imparidade registados na ribrica Goodwill, a data de 31 de Dezembro de 2015, consistiram,
principalmente em determinar o valor recuperavel de cada unidade geradora de caixa, utilizando o método dos

fluxos de caixa descontados e validamos os resultados obtidos através do método dos miltiplos de mercado.

A determinacdo do valor da empresa consistiu em efetuar proje¢des dos fluxos de caixa operacionais por um
periodo de cinco anos, para cada unidade geradora de caixa, posteriormente extrapolados através de uma
perpetuidade e atualizados a data de encerramento das presentes demonstragdes financeiras consolidadas. As
taxas de desconto utilizadas correspondem as taxas médias ponderadas do custo do capital (WACC), calculadas
através da metodologia CAPM (Capital Asset Pricing Model) para cada unidade geradora de caixa. Estas taxas
incorporam especificidades do mercado, incorporando diferentes fatores de risco, bem como, as taxas de juro sem
risco para as obrigacdes da Alemanha a 5 anos, adicionadas de um prémio de risco para Portugal, que ¢ onde se

situam as unidades geradoras de caixa.
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intensidade dos ciclos econémicos a que a atividade do Grupo esta sujeita.

A utilizacdo de um periodo de cinco anos para projecdo dos fluxos de caixa teve em consideracdo a extensdo e 4(
Os fluxos de caixa considerados tém por base o Plano de Negdcios do Grupo, que inclui proje¢ées atualizadas /

anualmente por forma a incorporar os desenvolvimentos ocorridos no mercado em que atua. \'\fﬂ

Relativamente ao Goodwill da SEGMINHO, refletido nas contas individuais da SABSEG Mediagao, desde a data d

fusdo da primeira na segunda, o0 mesmo ndo apresenta indicios de imparidade.

Dos testes de imparidade realizados ndo resultou qualquer perda por imparidade a registar na ribrica Goodwill

da Demonstracdo consolidada de posic¢do financeira, a data de 31 de dezembro de 2015.
Testes de Sensibilidade
0 Grupo efetuou andlises de sensibilidade aos resultados dos testes de imparidade efetuados.

A primeira andlise de sensibilidade testa o pressuposto da taxa de crescimento das comissdes recebidas com um

choque de +/- 15%.
A segunda analise de sensibilidade testa o pressuposto da taxa de cedéncia de comissdes com choque de +/- 15%.

Do teste de sensibilidade efetuado as respetivas unidades geradoras de caixa, ndo resultou nenhuma situa¢do de

imparidade.

32 Informacdes exigidas por diplomas legais

32.1 Os honordarios faturados pela sociedade de revisores de contas Armindo Costa, Serra Cruz, Martins e

Associados nos periodos de 2014 e 2015 foram os seguintes:

Honorérios facturados pelo revisor 2015 2014
Revisdo legal das contas 6.000,00 4.800,00

32.2 A Administracio informa que a Empresa ndo apresenta dividas ao Estado em situacdo de mora, nos termos

do Decreto-Lei 534/80, de 7 de novembro.

32.3 Dando cumprimento ao estipulado na Lei 110/2009, de 16 de setembro, artigo 210%, a Administracdo
informa que a situagio da Empresa perante a Seguranca Social se encontra regularizada, dentro dos prazos

legalmente estipulados.

32.4 Para efeitos da alinea d) do n.2 5 do Artigo 66° do Cddigo das Sociedades Comerciais, durante o perfodo de
2015, a Empresa nio efetuou transagdes com ag¢des préprias, sendo nulo o n.2 de acdes proprias detidas em

31 de dezembro de 2015.
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32.5 Nio foram concedidas quaisquer autoriza¢des nos termos do Artigo 397° do Codigo das Sociedades
Comerciais, pelo que nada hd a indicar para efeitos do n.2 5, alinea e) do Artigo 662 do Codigo das

Sociedades Comerciais.

Lisboa, 06 de maio de 2016

O CONTABILISTA CERTIFICADO- A ADMINISTRACAO




